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l. Entorno Internacional
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Desde finales de 2021 la inflacion se convirtio en el principal
problema economico a nivel internacional.

Si bien en principio se consideraba que este incremento de los
precios seria transitorio, con el paso de los meses se fue
evidenciando que el fenomeno actual tenia una mayor

persistencia, lo que motivo la respuesta de la mayoria de los
bancos centrales...



En EUA Ia
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inflacion general
desacelerandose tras mas de un aho de una politica monetaria activa
que ha incrementado la tasa de fondos federales en unos 500 puntos

ha mostrado

indicios de estar
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Por su parte, en la zona euro la inflacion interanual ha descendido de
su maximo historico. No obstante, la inflacion subyacente se
BANCO CENTRAL mantiene elevada...
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En el caso de AL se observa una reduccion de la inflacion en la
mayoria de los paises, previéndose que se alcance la meta de los
BANCO CENTRAL respectivos bancos centrales hacia 2024...
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La expectativa sobre la evolucion de la inflacion en la region esta

i i apoyada en una politica monetaria aun restrictiva. No obstante,
BANCO CENTRAL algunos bancos centrales ya han empezado a reducir sus tasas de
ceouncans — jnterés en respuesta a la evolucion de la inflacidn...

AL: Tasas de Politica Monetaria (TPM)
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i i En EUA, la economia mantiene un desempefio positivo impulsada
principalmente por el consumo.
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EUA: PIB real
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i i La actividad econémica en la zona euro, por otra parte, exhibe un
desempeino mas moderado...
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i i Al igual que en el resto del mundo, las tasas de crecimiento se han
moderado en AL...
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AL: Indicador mensual de actividad economica
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Ante tasas de interés mas elevadas, se han hecho
evidentes las debilidades de entidades financieras a nivel
BANCOCENTRAL - jnternacional, lo que ha incrementado la incertidumbre...

- Desde marzo han quebrado 3 bancos en EUA:

En EUA han quebrado entidades de

- Silicon Valley Bank tamafio mediano, que atendian
. Signature Bank segmentos muy particulares del
mercado.

- First Republic Bank

En el caso suizo, Credit Suisse venia
arrastrando debilidades desde antes
de que se presentaran las
turbulencias recientes.

- En Suiza quebro Credit Suisse

A pesar de las quiebras bancarias, las autoridades tanto en EUA como en Europa han
garantizado la solvencia y estabilidad del sistema financiero.




La mayor incertidumbre financiera a nivel internacional se ha reflejado en los
precios de las principales materias primas. Mientras el petroleo se mantiene
fluctuando en torno a los US$70 por barril, el oro se ubica en torno a los US$ 2 mil

BANCOCENTRAL  hor onza troy, al ser usado como refugio de valor...
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La actividad econémica mundial ha sido mas resiliente de lo
previsto. Ante las mayores presiones de demanda, la reduccion de la
BANCO CENTRAL  inflacion seria mas gradual ...

Crecimiento

Proyeccion

2022 ';;‘;’;
Economia Mundial 3.4 2.8 1
EUA 2.1 1.6 T
Zona Euro 3.5 0.8 1
América Latina 4.0 1.6 §
China 30 | 5.21

WEQO abril 2023 vs octubre 2022.
Fuente: FMI
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Ante un contexto internacional caracterizado por alta inflacion,
crecimiento moderado y alta incertidumbre, la economia
dominicana ha exhibido en los primeros meses de 2023 una
inflacion descendente, crecimiento economico moderado y buen
desempeno de los sectores generadores de divisas...



Al mes de abril, la inflacion se afianza en su tendencia a la baja,
previéndose que ingrese al rango meta en los proximos meses...
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IMINICANA
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ﬁ Los mecanismos de transmision de la PM contintan operando sobre

las tasas de interés de mercado, evidenciando la postura de politica

BANCO CENTRAL mohnetaria restrictiva...
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El dinamismo de los préstamos al sector privado en moneda
nacional se ha moderado, aunque todavia exhiben tasas de
BANCO CENTRAL  crecimiento cercanas al 13 %...

Préstamos al sector privado MN
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La economia dominicana mantiene un crecimiento moderado en los
primeros meses de 2023, aunque mejoro en los meses de febrero y

Indicador mensual de actividad economica (IMAE)
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IMAE

Variacion Interanual (En %)

Ene-mar
2023

Agropecuario 3.7
Explotacion de Minas y Canteras -3.0
Manufactura Local -2.2
Manufactura Zonas Francas -2.4
Construccion -3.5
Servicios 3.5
Comercio -0.4
Hoteles, Bares y Restaurantes 14.2
Transporte y Almacenamiento 1.9
Servicios Financieros 6.6
Ensenanza -2.6
Salud 9.7
IMAE 1.4




trimestre,

A pesar de la moderacion de la demanda interna en el primer
las actividades generadoras de divisas mantienen su

BANCO CENTRAL  dinamismo, principalmente el turismo y las remesas...
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En cuanto a las cuentas fiscales, los ingresos permanecen por encima
de lo estimado. De forma particular, la DGIl ha compensado la sub-

BANCO CENTRAL recaudacion de la DGA...
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Los expectativas de inflacion de los especialistas consultados en la
Encuesta de Expectativas Macroeconémicas del BCRD apuntan a que
BANCO CENTRAL  la inflacion cerraria este aiio dentro del rango meta...

Expectativas Inflacion 12 meses
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i i Se espera un crecimiento moderado de la actividad econémica, a la
vez que la inflacion cerraria el aho dentro del rango meta...
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Variables macroeconomicas

|Crecimiento del PIB real 4.86 4.25 5.00
Inflacion promedio 8.8l 5.50 4.20
Inflacion fin del periodo 7.83 4.50 4.00

Variacion tipo de cambio

(promedio) -3.72 3.00 5.80

Fuente: Marco Macroecondmico marzo 2023



lll. Temas para la reflexiéon

il

BANCO CENTRAL




Mas alla del corto plazo hay algunos temas que forman
parte de la discusion econdmica internacional que merece
BANCOCENTRAL ]a pena dejar sobre la mesa para fines de reflexion...

Tensiones geopoliticas y desglobalizacion
Cambio climatico
Inteligencia artificial y cambios tecnologicos
Fintech




V. Consideraciones finales
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i i Consideraciones finales

BANCO CENTRAL

- La economia mundial mantiene un crecimiento positivo, aunque moderado,
en un contexto de restriccion de la politica monetaria y elevada inflacion.

- En Republica Dominicana la inflacion se acerca al rango meta como
consecuencia de la implementacion oportuna de medidas monetarias

restrictivas.

- Si bien el crecimiento se ha moderado, las perspectivas actuales apuntan a un
mayor dinamismo en la segunda mitad del ano, acompanado de inflacion
dentro del rango meta.
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i i Al igual que en el resto del mundo, este ano se esperan tasas de
crecimiento mas moderadas en AL...

BANCO CENTRAL
AL: Indicador mensual de actividad econémica AL: Proyeccion de crecimiento 2023
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